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以下資料由主新德科技股份有限公司及其推薦證券商提供，資料若有錯誤、遺漏或虛偽不實，均由該公司及其推薦證券商負責。

以下揭露之認購價格及依據等資訊，係申請登錄興櫃公司與其推薦證券商依認購當時綜合考量各種因素後所議定。由於興櫃公司財務業務狀況及資本市場將隨時空而變動，投資人切勿以上開資訊作為投資判斷之唯一依據，務請特別注意
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   認購相關資訊
   公司簡介
   主要業務項目
   最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
   最近五年度簡明資產負債表
   最近三年度財務比率
公司名稱：主新德科技股份有限公司 (股票代號：4547) 

	輔導推薦證券商
	元富證券股份有限公司

統一綜合證券股份有限公司

日盛證券股份有限公司

	主辦輔導券商聯絡人電話
	元富證券股份有限公司:鍾宛儒 (02)27094434

	註冊地國
	(外國發行人適用)

	訴訟及非訟代理人
	(外國發行人適用)


	輔導推薦證券商認購主新德科技股份有限公司股票之相關資訊

	證券商名稱
	元富證券
	統一綜合
	日盛證券

	認購日期
	102年10月17日

	認購股數（股）
	899,000
	100,000
	100,000

	認購占擬櫃檯買賣股份總數之比率
	3.44%
	0.383%
	0.383%

	認購價格
	每股新台幣15元

	認購價格之訂定依據及方式
	主新德公司所營業務主要從事平面磨床、無心磨床、圓筒磨床等之研究開發、設計、製造、銷售與維修。其經營型態係提供產業優良化的工具機產品。工具機除了可以製造包括汽車、航太、國防、機械、模具、電子、發電機等產業金屬零件外，亦可作為製造各種機械設備金屬零件的加工機械，故素有「機械之母」之稱，另在新興的半導體、面板等高科技產業方面，其部分製程或零組件、耗材的加工，也都必須透過工具機來製造，工具機用途可謂非常廣泛。
關於股票價值評估的方法很多種，各種方法皆有其優缺點，評估之結果亦有所差異，目前市場上常用之股票評價方法包括(1)市價法如本益比法(Price/Earnings ratio，P/E ratio)、股價淨值比法(Price/Book value ratio，P/B ratio)，係透過已公開的資訊與整個市場、產業性質相近的同業及被評價公司歷史軌跡比較，作為評量企業的價值，再根據被評價公司本身異於採樣公司之部分作折溢價的調整；(2)成本法則分為以帳面之歷史成本資料作為公司價值評定基礎的淨值法，以及(3)採用未來現金流量作為公司價值評定基礎的現金流量折現法。

其中因現金流量折現法係以未來各期所創造現金流量之折現值合計數認定為股東權益價值，由於未來之現金流量無法精確掌握，且評價使用之相關參數並無一致標準，可能無法合理評估公司應有之價值；成本法係以歷史成本為計算之基礎易忽略通貨膨脹因素且無法反應資產實際之經濟價值，且深受財務報表所採行之會計原則與方法之影響，將可能低估成長型公司應有之價值，故本推薦證券商茲就市價法-本益比法進行評估。經參酌採樣同業喬福(上市公司，股票代號1540)、程泰(上市公司，股票代號1583)、東台(上市公司，股票代號4526)及龍澤科(上櫃公司，股票代號6609)於台灣證券交易所及財團法人證券櫃檯買賣中心之本益比資訊說明如下：
單位：倍

同業    月份

102.06

102.07

102.08

平均

採樣同業
喬福(1540)
15.86
15.54
20.41
17.27
程泰(1583)
9.93
9.69
11.54
10.39
東台(4526)

27.18
27.41
19.59
24.73
龍澤科(6609)

10.94

10.74

13.74
11.81
由上表可知，主新德之採樣同業最近三個月之平均本益比約10.39~24.73倍之間，若以公司最近年度稅後純益35,008仟元及目前之股本26,100仟股追溯調整之每股盈餘1.88元為基礎，再依上述本益比區間計算參考，價格區間為19.53元～46.49元。
經上述說明，產業未來發展、市場環境及同業之市場交易狀況等因素，並考量興櫃市場流動性不足之風險後，再參酌該公司所處產業、經營績效、發行市場環境及同業之市場狀況等因素後，由本推薦證券商與該公司共同議定認購價格為每股15元，應尚屬合理。 


	公司簡介(公司介紹、歷史沿革、經營理念、未來展望等)

	【公司介紹】

主新德設立於1973年，1995年承蒙經濟部工業局主導資助下，成功開發出國人第一台的CNC斜進式圓筒磨床，成功擴展新的市場。並於2003年更名為「主新德科技股份有限公司」取得ISO9001-2000品質管理系統認證；翌年更獲得行政院國科會核准進駐中部科學園區，計畫開發生產高精密CNC線馬磨床及3C產業所需相關生產設備。2007年新廠完成，於十月進駐，重新展開主新德“立足台灣、行銷全球”新的旅程碑。
主新德向來致力於研發製造高精度、高效益之研磨機產品，目前不僅成為國內圓筒磨床執牛耳之製造廠。且自創品牌「SUPERTEC」行銷海內外，多年來更在歐、美、日之世界品牌中，搏得一席之地。2001年更前進大陸，深耕大陸市場，同時積極建構全球的銷售通路及服務網路；讓客戶得到最快速的售前、售中、售後服務及應用技術支援，宏觀全球市場。

【公司沿革】

時
間

重
要
紀
事

民國62年

更名為「新德精密機械有限公司」擴大規模增加生產，遷至台中市北屯路，登記資本額為120萬元，實收資本額120萬元。
民國75年

更名為「主新德精機企業股份有限公司」。
民國78年

與義大利Grisetti簽訂技術移轉合約，斥資三千餘萬元購買高精密生產技術及製造設備。
民國81年

資本額增加至5仟100萬元。
民國82年

CNC直進式圓筒磨床開發完成。
民國84年

在經濟部工業局主導性資助下，本公司成功開發出國人第一的CNC斜進式圓筒磨床，順利達成產品技術升級目標，成功擴展新的市場。
民國86年

CE認證通過
民國92年

更名為「主新德科技股份有限公司」，取得ISO9001-2000品質管理系統認證。
民國93年

正式獲得行政院國科會核准進駐中部科學園區，計畫開發生產高精密CNC線馬磨床及3C產業所需相關生產設備。
民國96年

中科第一期新廠完成，於十月進駐。資本額增加至1億6仟100萬元。
民國96年

德國「漢諾威EMO展覽會」參展，展出「Grind Master複合式三軸CNC內圓磨床」。

民國98年

「台北國際工具機展覽會TIMTOS」參展，展出「龍門平面CNC磨床」、「GU萬能圓筒磨床」等新產品。為創造平面磨床新價值，與PMC合作進行SBIR「雙面高精度垂直研磨技術SS平面磨床」開發計畫。

民國102年

資本額增加至2億6仟100萬元
民國102年8月

經證期局核准公開發行

【經營理念】

主新德一直秉持著「永續、創新、成長、卓越」之經營理念與「感恩、惜福、熱誠、負責」之企業精神。本著專注於本業之發展，不斷研發創新，開發更高附加價值之產品，滿足客戶各種需求。近年來主新德，積極參與產、官、學之研發合作，開發關鍵技術與產品的多樣化，以因應國際市場的需求，提高公司市場競爭力，為公司永續經營注入源源不絕的動力。
【未來展望】

主新德以不斷創新發展為理念，致力於國內產業的轉型及市場開拓，並以永續經營目標不斷提升製程技術，持續提升與客戶的合作關係，及時掌握市場機會、確保滿足客戶需求，對於未來業務計畫： 

(1)短期發展計畫： 

A.工具機產品量產化及規格化：為滿足客戶多功能應用之需求，及縮短交期，故需加強工具機產品量產化與規格化，以避免過度客製化導致生產不易，延宕交期。

B.開發零組件共用化：透過零組件共用化，以降低備料之存貨風險。

C.
降低待料時間，確保交期準確：與供應鏈廠商溝通，改善供料進度。

D.提升研發及改良量販型機種能力
(2)長期發展計畫： 
A.與客戶及上下游廠商建立策略性聯盟，以利銷售通路及供應鏈之整合，積極提升市場占有率。

B.延攬優秀之專業人才，提升同仁之專業能力、成本意識與品質素養並積極培育中、高階主管，以因應營運成長之人力需求。

C.增加自動化設備投資，減少人力需求；導入FPS 及精緻生產方式，以提昇工作效率並降低生產成本。

D.積極參與產、官、學研發合作，開發關鍵技術層面。持續研發大型化、複合化、高速化、系統化之高精度產品，創造產品附加價值與競爭力。

E.建構完整人才培育體系，發展核心職能、專業職能及管理職能。透過人力盤點發掘內部潛力員工，進行系列培育活動，儲備未來接班經營團隊。


                                                                          

	主要業務項目：

主要從事平面磨床、無心磨床、圓筒磨床等之研究開發、設計、製造、銷售與維修。                                    

	公司所屬產業之上、中、下游結構圖：




	產品名稱
	產品圖示

及介紹
	重要用途或功能
	最近一(101)年度

營收金額(仟元)
	佔總營收

比重(%)

	平面磨床
	

SPG-15/20系列
	研磨平板狀工件之面與肩部，使其表面粗糙度、真平度等達到客戶之要求公差。汽機車零件、馬達零件、筒夾類、電動工具類。
	49,216
	9.60

	圓筒磨床
	

 G20P/25P/32P/45P系列
G25A/32A/38A系列
	研磨兩頂心、夾持工件之外圓、端面或錐度，使其表面粗糙度、真圓度、圓筒度等達到客戶之要求公差。汽機車零件、馬達零件、筒夾類、電動工具類、滾珠導螺桿與線性滑軌類、齒輪類、泵浦、壓縮機類、滾輪羅拉/感光鼓/軸類。
	419,335
	81.76

	無心磨床
	

STC-12/18/20/24系列
	研磨棒材工件之外圓，有流通與壓刀方式，使其表面粗糙度、真圓度、圓筒度等達到客戶之要求公差。汽機車零件、齒輪類、泵浦、壓縮機類。
	28,457
	5.55

	其他
	三軸複合/內孔磨床GM系列
	在單次夾持的前提之下，完成工件之外圓、內圓、端面、錐度之研磨，使其表面粗糙度、真圓度、圓筒度等達到客戶之要求公差。汽機車零件、馬達零件、筒夾類、電動工具類、滾珠導螺桿與線性滑軌類、齒輪類、泵浦、壓縮機類、滾輪羅拉/感光鼓/軸類。
	15,906
	3.09

	合     計
	512,914
	100.00





	最近五年度簡明損益表及申請年度截至最近月份止之自結損益表
單位：新台幣仟元                      

	年度

項目
	97年
(註1)
	98年
(註1)
	99年
(註1)
	100年
(註1)
	101年
(註1)
	102年截

至8月份止

(自結數)

(註1、2)

	營業收入
	444,150
	165,660
	228,617
	383,322
	512,914
	300,922

	營業毛利
	114,315
	38,208
	50,153
	51,105
	143,116
	95,574

	毛利率(%)
	25.74
	23.06
	21.94
	13.33
	27.90
	31.76

	營業(損)益
	18,975
	(19,259)
	(2,567)
	(20,678)
	52,557 
	24,027

	營業外收入及利益
	3,937
	12,507
	82,012
	34,795
	6,779 
	5,609

	營業外費用及損失
	20,024
	93,910
	14,815
	9,683
	13,552 
	5,943

	繼續營業部門稅前(損)益
	2,888
	(100,662)
	64,630
	4,434
	 45,784 
	23,693

	繼續營業部門(損)益
	678
	(95,661)
	60,962
	5,267
	 35,008 
	19,665

	本期(損)益
	35,008　
	5,267
	60,962
	5,267
	35,008　
	19,665

	每股盈餘(元)
	1.88
	0.33
	3.79
	0.33
	1.88
	0.86

	股利發放
	現金股利(元)
	0
	0
	0
	0
	5,220
	0

	
	股票股利(資本公積轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	
	股票股利(盈餘轉增資)(元)
	0
	0
	0
	0
	0
	0


註1：97-101年度及102年截至8月份自結數係採ROC GAAP表達。
註2：係自結數字，未經會計師查核簽證，因此可能與會計師查核結果存有差異，請投資人於參考時審慎評估。
	最近五年度簡明資產負債表

單位：新台幣仟元

	年度

項目
	101年
	100年
	99年
	98年
	97年

	流動資產
	261,344
	218,588
	153,945
	147,250
	218,201

	基金及長期投資
	495
	495
	495
	495
	495

	固定資產
	374,998
	386,605
	376,895
	427,166
	506,956

	無形資產
	  15,117
	-
	-
	-
	-

	其他資產
	3,052
	2,269
	8,180
	13,218
	27,754

	資產總額
	655,006
	607,957
	539,515
	588,129
	753,406

	流動

負債
	分 配 前
	192,925
	221,073
	145,700
	307,290
	363,952

	
	分 配 後
	198,145
	221,073
	145,700

	307,290

	363,952

	長期負債
	222,219
	248,810
	260,997
	209,683
	222,637

	其他負債
	17,469
	689
	700
	-
	-

	負債

總額
	分 配 前
	    432,613 
	470,572
	407,397
	516,973
	586,589

	
	分 配 後
	437,833
	470,572
	407,397
	516,973
	586,589

	股本
	211,000
	161,000
	161,000
	161,000
	161,000

	資本公積
	－
	-
	-
	-
	-

	保留

盈餘
	分 配 前
	    11,393 
	(23,615)
	(28,882)
	(89,844)
	5,817

	
	分 配 後
	     6,173 
	(23,615)
	(28,882)
	(89,844)
	5,817

	長期股權投資

未實現跌價損失
	-
	-
	-
	-
	-

	累積換算調整數
	-
	-
	-
	-
	-

	股東權益總額
	分 配 前
	222,393
	137,385
	132,118
	71,156
	166,817

	
	分 配 後
	217,173
	137,385
	132,118
	71,156
	166,817


註：最近五年度財務資料，均經會計師查核簽證。
	最近三年度財務比率

	年  度

項  目
	101年
	100年
	99年

	財

務

比

率
	毛利率(%)
	27.90
	13.33
	21.94

	
	流動比率(%)
	135.46
	98.88
	105.66

	
	應收帳款天數(天)
	80
	69
	92

	
	存貨週轉天數(天)
	99
	103
	157

	
	負債比率(%)
	66.05
	77.40
	75.51


投資人若欲查詢該公司更詳細之資料請連結至公開資訊觀測站!!
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公司概況資料表
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